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1.  Opis organizacji Grupy Kapitalowej

Relpol S.A. jest jednostkg dominujacg w grupie kapitatowej liczacej aktualnie 6 spotek. W grupie
kapitatowej sa 2 spotki krajowe i 4 spotki zagraniczne. Spoéltki krajowe zajmuja si¢ produkcja
komponentow automatyki przemystowej. Wsrod spotek zagranicznych jest 1 spotka produkcyjna
(montaz wyrobow) i 3 spotki dystrybucyjne. W lipcu 2018 r. Zarzad Relpol S.A. podjat decyzj¢ o
sprzedazy 80% udziatow posiadanych w spotce Relpol M na Biatorusi.

Opis spotek i struktura GK przedstawiona zostata w informacji dodatkowej do sprawozdania
skonsolidowanego za I potrocze 2018 r.

2. Opis podstawowej dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Grupa kapitatowa zajmuje si¢ produkcjg i dostarczaniem na rynek polski i rynki zagraniczne
wyrobow automatyki przemystowej. Sg to rézne réznego rodzaju wyroby, w szczegdlnosci rozne
typy przekaznikow jak np.: przekazniki miniaturowe, subminiaturowe-sygnatowe, przemystowe,
interfejsowe, czasowe, programowalne, dla systeméw fotowoltaicznych, instalacyjne, nadzorcze,
potprzewodnikowe, gniazda wtykowe do przekaznikow i itp.

Przekazniki odgrywaja wazna role w procesach przemystowych. Sa one elementami
posredniczacymi, wykonawczymi lub sygnalizacyjnymi w sterowaniu uktadami elektrycznymi w
réznego rodzaju urzadzeniach. Przekazniki otwieraja i zamykaja obwdd elektryczny w celu
oddzialywania na prac¢ innych urzadzen w tym samym lub innym obwodzie.

Relpol S.A. jest jednostka dominujaca w grupie kapitatowej. Relpol S.A. od 60 lat zajmuje si¢
produkcja przekaznikow i gniazd wtykowych do przekaznikow. Jest on w czotéwce najwigkszych
europejskich producentow przekaznikéw 1 liderem na krajowym rynku producentow
przekaznikow, a takze producentow detektorow promieniowania radioaktywnego.

Okoto czterech tysigcy specjalnych wersji przekaznikow 1 gniazd produkowanych przez grupe
kapitatowa znajduje zastosowanie w wielu obszarach przemystu np. automatyce przemystowej
I energetycznej, energoelektronice, elektronice przemystowej i uzytkowej, telekomunikacji, AGD,
fotowoltaice, motoryzaciji itp.

Od 2000 r. grupa produkuje rowniez stacjonarne monitory promieniowania i cyfrowe systemy
zabezpieczen S$redniego napiecia CZIP. Stacjonarne monitory promieniowania (tzw. bramki
radiometryczne SMP), moga by¢ stosowane na lotniczych, morskich i drogowych przejsciach
granicznych, na sktadowiskach odpadow, w zaktadach przerobu ztomu, centrach logistycznych, a
takze na obiektach sportowych i innych miejscach, gdzie moze wystapi¢ promieniowanie
radioaktywne gamma-neutronowe. System bramek radiometrycznych SMP wykrywa nawet
najmniejsze ilosci materialdw, ktore moga by¢ przeznaczone do wykonania broni jadrowe;.

Innego typu produktem jest CZIP-PRO. Jest to system cyfrowych zabezpieczen, automatyki,
pomiardw, sterowania, rejestracji i komunikacji dla energetyki zawodowej 1 odnawialnych zrodet
energii jak farmy wiatrowe, elektrownie wodne, farmy fotowoltaiczne. System ten przeznaczony
jest do obstugi pdl stacji rozdzielczych $Sredniego napigcia w zakresie zabezpieczen, automatyk
stacyjnych, funkcji sterowniczych, pomiaréw, komunikacji i rejestracji.



Ze wzgledu na skalg produkcji, najwigksze znaczenie majg przekazniki miniaturowe i1 prze-
mystowe, nastepnie gniazda wtykowe do tych przekaznikéw oraz pozostate wyroby jak CZIP-y,
monitory promieniowania i inne.

2.1 Podstawowe grupy asortymentowe dzialalnosci operacyjnej grupy kapitalowej:

przekazniki przemyslowe znajdujace zastosowanie w ukladach automatyki urzadzen
I linii technologicznych oraz przemystowych uktadach bezpieczenstwa i sygnalizacji,
przekazniki miniaturowe i subminiaturowe stosowane sg w uktadach elektronicznych,
telekomunikacyjnych, uktadach automatyki, urzadzeniach pomiarowych i transpor-
towych,

przekazniki interfejsowe stosowane s3 w uktadach automatyki przemystowej jako
elementy separacji galwanicznej,

przekazniki samochodowe stosowane sg w obwodach elektrycznych samochodow (np.:
lampach, zamkach centralnych, uktadach ogrzewania, wycieraczkach, kierunkowskazach,
itp.)

przekazniki polprzewodnikowe i przelaczniki stosowane sg w réznych uktadach
elektronicznych 1 telekomunikacyjnych, urzadzeniach pomiarowych, urzadzeniach
medycznych, transportowych,

przekazniki programowalne stosowane sa w ukladach automatyki, urzadzeniach
transportowych, maszynach sterujagcych procesami technologicznymi,

przekazniki solarne stosowane s3 w inwerterach systemow solarnych. Dodatkowo
przekazniki te znajduja zastosowanie w tadowarkach samochodéw elektrycznych
I hybrydowych.

przekazniki instalacyjne, czasowe i nadzorcze stosowane sg w uktadach automatyki
oraz instalacjach domowych, uktadach kontrolno-pomiarowych, do nadzoru parametrow
silnikow, przekazniki do systemow solarnych majace zastosowanie w uktadach
inwerteréw solarnych,

gniazda wtykowe do przekaznikéw umozliwiajace uzytkownikowi wybor sposobu
polaczenia przekaznika i moduty,

CZIP -systemy cyfrowe zabezpieczen, automatyki, pomiaru, sterowania, rejestracji
1 komunikacji wykorzystywane w rozdzielniach $redniego napigcia,

systemy automatyki samoczynnego zalaczania rezerwy stosowane jako gotowe
systemy zarzadzania zanikiem napigcia zasilania w uktadach niskiego napigcia,
stacjonarne monitory promieniowania gamma i neutronowego, znajdujace
zastosowanie mi¢dzy innymi na przej$ciach granicznych, lotniskach, wysypiskach $mieci,
pozostale wyroby np.: ograniczniki przepie¢, styczniki, przekazniki termiczne,
wylaczniki silnikowe, przetaczniki, zasilacze impulsowe.

towary handlowe stanowigce uzupehnienie i poszerzenie oferty handlowej.
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Poza dostawa produktow i1 towardow, grupa kapitalowa oferuje klientom wsparcie
techniczne, serwis i doradztwo oparte na bogatej wiedzy i do§wiadczeniu.

Dziatlalnos¢ handlowa prowadzona jest poprzez sie¢ hurtowni, bezposrednie dostawy do
producentéw, zaktadow ustugowych i odbiorcéw detalicznych oraz przez sklep internetowy.

2.2 Certyfikaty jakoSci i bezpieczenstwa

Wyroby grupy kapitalowe;j trafiaja do blisko 50 krajow $wiata. Sprzedaz poza Polska stanowi ok.
71% sprzedazy ogdtem. Ze wzgledu na tak szeroki rynek zbytu, jako§¢ wyrobow jest jednym z
priorytetéw dziatalno$ci produkcyjnej grupy kapitatowej. Wyroby grupy kapitatlowej posiadaja
rozne certyfikaty jakosci i bezpieczenstwa potwierdzajace spetnienie wymagan obowigzujacych w
krajach odbiorcow wyroboéw jak np. migdzynarodowy VDE, kanadyjski UL, ukrainski UA,
zgodnosci Unii Celnej EAC na terenie Rosji, Biatorusi i Kazachstanu, LR dotyczacy wyrobow do
zastosowan w srodowisku morskim, deklaracja zgodnos$ci z dyrektywa RoHS2011/65/EU.
Projektowanie, wytwarzanie i sprzedaz wyrobow odbywa si¢ w spdice zgodnie z wymaganiami
normy EN ISO 9001:2009 i PN-EN ISO 14001:2015 zintegrowanego systemu zarzadzania
jakosciag i Srodowiskiem.

3. Ocena aktualnej i przewidywanej sytuacji Relpol S.A. i Grupy kapitalowej

W ocenie Zarzadu jednostki dominujacej sytuacja Relpolu 1 catej Grupy kapitalowej jest dobra.
Poziom skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy sukcesywnie ro$nie i jest rekordowo wysoki,
pomimo wcigz jeszcze dosy¢ trudnej sytuacji gospodarczej w Rosji i na Ukrainie, a takze pomimo
niskich inwestycji w kraju, w sektorze energetyki zawodowej, zwtaszcza w zakresie modernizacji
infrastruktury sieciowej. Rosnie popyt na wyroby grupy kapitatlowej wykorzystywane w
automatyce przemystowej oraz w fotowoltaice.

Zgodnie z planem odbywa si¢ produkcja w DP Relpol Altera, spotce prowadzacej dziatalnos¢ w
obwodzie zytomierskim, w pdinocno-§rodkowej cze$ci Ukrainy. Terminowo odbywajg sig¢ tez
dostawy produktow.



Z sytuacjg na rynku rosyjskim zmaga si¢ Relpol Eltim. Spotka ta poprawita wyniki w stosunku do
I potrocza 2017 r. Ponadto spotka ta regularnie wyptaca dywidende.

Pozostate dwie spotki zagraniczne, Relpol M na Biatorusi 1 Relpol Altera na Ukrainie, sg spotkami
0 matym znaczeniu dla dzialalno$ci grupy kapitalowej. Osiagaja niewielkie przychody oraz
niewielkie zyski lub straty netto.

Stabilna jest takze sytuacja polskiej spotki Relpol Elektronik. Przychody spotki ksztattuja si¢ na
poziomie ponad 3 min zt rocznie. W I potroczu 2018 r. spotka odnotowata wzrost przychodéw,
jednakze z powodu wyzszych kosztow ostatecznie poniosta strata netto w wysokosci 100 tys. zt.

Przy aktualnej sytuacji rynkowej, przewiduje sie, ze sytuacja spotek zaleznych w 2018 r. nie
powinna ulec wigkszym zmianom.

Wigcej informacji ponizej, w punktach omawiajacych poszczegolne obszary dziatalnosci.

3.1. Rynek przekaznikow i automatyki przemyslowej

Przekazniki elektromagnetyczne produkowane sa od dziesiatkow lat i wcigz uznawane s3 za
produkty perspektywiczne. Ze wzgledu na posiadane mozliwosci technologiczne i obszary
mozliwych zastosowan nie majga one prawdziwej konkurencji, cho¢ w niektorych obszarach moga
konkurowa¢ z potprzewodnikami. Wyroby te sg $cisle zwigzane z rozwojem gospodarki. Wzrost
inwestycji nakreca rynek przekaznikow a mozliwo$ci zastosowan tych wyroboéw sa bardzo
szerokie. Przekazniki sg niezastgpionym elementem w automatyce przemystowe;.

Przekazniki przestaja pelni¢ wylacznie proste funkcje i stawia si¢ przed nimi coraz wigksze
oczekiwania. Dzigki swoim unikalnym cechom przekazniki sa powszechnie wybierane jako
niezastgpione elementy wykonawcze. Znalazly one zastosowanie w wielu réznego rodzaju
instalacjach, w urzadzeniach 1 maszynach oraz komponentach automatyki przemystowej, w
automatyce budynkowej, centralach klimatyzacyjnych i wentylacyjnych, szafach sterowania
oswietleniem, rozdzielniach gltownych, branzy samochodowej, AGD, fotowoltaice 1 w wielu
innych. Coraz cze$ciej znajduja zastosowania w biurach, domach i mieszkaniach, gdzie bez
koniecznosci stawiania wielkiej rozdzielnicy zapewniajg wysoki stopien zautomatyzowania.

Zdaniem analitykow branzy $wiatowy rynek przekaznikoéw jest bardzo duzy. Ze wzgledu na
wystepowanie wielu réznych grup przekaznikow, roéznie wygladaja szacunki tego rynku. Dla
przyktadu globalny rynek przekaznikow ochrony ma wzrosna¢ z 3,31 miliardéw dolaréw w 2016 r
do 4,54 miliardow dolaréw w 2021 r.

Analitycy przewiduja rowniez dalszy sukcesywny wzrost rynku automatyki przemystowe;.
Wedtug raportu Transparency Market Research $wiatowy rynek urzadzen automatyki
przemystowej na koniec 2024 r. wyniesie 352 miliardy dolaréw. Sredni roczny wzrost
prognozowany jest na poziomie 6,6%.>

1 http://www.prnewswire.com/news-releases/global-protective-relay-market---estimated-to-reach-usd-331-billion-in-
2016-300232630.html

2 https://www.automatyka.pl/wiadomosci-i-komunikaty/prognozy-dla-rynku-automatyki-przemyslowej-120706-
10?refo=eb&refa=ha685
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4. Omowienie sytuacji rynkowej, podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych oraz
istotnych zdarzen majacych wplyw na dzialalnos¢ Grupy kapitalowe;j.

Pierwsze potrocze 2018 roku pod wzgledem osiagnigtych przychodow ponownie okazalo si¢
rekordowo wysokie. Dla grupy kapitalowej najwigksze znaczenie ma sytuacja w Polsce i W
Europie, ze wzgledu na fakt, Ze na te rynki trafia 90% sprzedazy.

4.1 Otoczenie makroekonomiczne

Sytuacja gospodarcza w kraju i na $§wiecie determinuje wyniki osiggane przez spdiki z grupy
kapitatowej. Sytuacja w Europie jest dobra, chociaz wystepuje zréoznicowanie pomi¢dzy krajami.

Wskaznik PMI informujacy o kondycji sektora przemystowego w strefie euro wyniost w lipcu
2018 roku 55,1 pkt®. Najwyzszy wskaznik odnotowano w Holandii (58,0 pkt), w Niemczech
(56,9), w Austrii (56,8) i w Irlandii (56,3). We Francji wyniost on 53,3 pkt a we Wtoszech 55,5
pkt. W Polsce PMI spadt z 54,2 pkt w czerwcu 2018 do 52,9 pkt w lipcu, przy czym PMI
w czerwcu bylo najwyzsze od pigciu miesigcy. Wskaznik sygnalizowal wolniejszg poprawe
kondycji w polskim sektorze przemystowym. Produkcja, nowe zaméwienia i zatrudnienie rosty
wolniej niz w czerwcu. Prognozy na kolejne 12 miesiecy dotyczace wzrostu produkeji polskiego
sektora przemyslowego pozostaly dobre. Warto$¢ wskaznika powyzej 50 wskazuje na poprawe
warunkow dla prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;.

IHS Markit Eurozone Manufacturing PMI Eurozone PMI Output Index, sa, 50 = no change Eurostat, 3m/3m % change

Eurozone Manufacturing PMI, sa, 50 = no change 2

65

60

[~ X}

L T I SRR

2 - =22 222

2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008

09

NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN

Source: IHS Markit. Sources: IHS Markit, Eurost:

a
=8

Wskaznik PMI dla gospodarki $wiatowej spadt w lipcu 2018 r. do 53,7 pkt, z 54,2 pkt
osiagnietych w czerwcu 20184,

Wskazniki PMI wskazujg na spowolnienie gospodarki w Europie 1 na $wiecie. Opierajac si¢ na
posiadanych informacjach, danych makroekonomicznych, a takze obserwujac poziom
naptywajacych zamowien oraz wyniki spotki 1 grupy kapitalowej osiggnigte w pierwszym
poiroczu 2018 r., Zarzad jednostki dominujacej ocenia, ze przy braku niespodziewanych i
nieplanowanych wydarzen, drugie potrocze 2018 r. powinno by¢ podobne. Jednak odnotowaé
nalezy zapowiedzi dotyczace rosnacych kosztow dzialalno$ci jak wzrosty cen energii i plac.

3 https://www.markiteconomics.com/Survey/Page.mvc/PressReleases
https://www.markiteconomics.com/Survey/PressRelease.mvc/53aba53c3¢144d219f19fb2730231665

4 https://www.markiteconomics.com/Survey/Page.mvc/PressReleases
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4.2 Wybrane dane finansowe

w tys. zt
Relpol S.A. Grupa Kapitalowa
Wybrane dane

z rachunku zyskow i strat | P2018r. I P2017r. I P2018r. I P2017r.
Przychody ze sprzedazy w tys. zt 63 102 58 717 67 824 62 759
Zysk brutto na sprzedazy w tys. zt 14 688 12 932 15821 13902
Marza brutto na sprzedazy (%) 23,28% 22,02% 23,33% 22,15%
EBITDA w tys. zt 8 153 7 058 8 250 7158
Marza EBITDA (%) 12,92% 12,02% 12,16% 11,41%
EBIT w tys. zt 5313 4198 5349 4 207
Marza EBIT (%) 8,41% 7,15% 7,89% 6,70%
Zysk netto 4573 3108 4 402 3099
Marza zysku netto 7,25% 5,29% 6,49% 4,94%
Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 4573 3108 4274 3069
dominujacej w tys. zt

W pierwszym poéiroczu 2018 r. spdtka 1 grupa kapitatlowa osiggnely bardzo wysoki poziom
przychodow ze sprzedazy, szczegdlnie na rynku europejskim, na ktorym utrzymywata si¢
koniunktura wzrostowa. Wzrosta rowniez sprzedaz na rynek krajowy, pomimo wcigz niskich
jeszcze nakladow na inwestycje w branzy elektrotechnicznej 1 energetycznej, gdzie
wykorzystywane sg wyroby spofki.

Aktualnie poziom sktadanych zaméwien wykazuje mniejszg dynamike lecz ciggle z tendencja
rosnaca, co daje dobre prognozy dla drugiego potrocza.

Grupa kapitalowa osiggnela najwyzszy w swojej historii potroczny poziom przychodow ze
sprzedazy w wysokosci 67.824 tys. zt. W stosunku do I péirocza 2017 r. (62.759 tys. zt) stanowi
to wzrost o 8,1%, a w stosunku do I potrocza 2016 r. o 10,8%. Wprowadzone wylaczenia 1
korekty konsolidacyjne (dotyczace wzajemnych obrotow, marzy na zapasach, zyskow lub strat
udziatowcoé6w mniejszosciowych) pomniejszyty przychody skonsolidowane o 4.897 tys. zt a wynik
netto o 167 tys. zl.

Taka dynamika przychodow ze sprzedazy, struktura sprzedazy i kosztow pozwolita na
wypracowanie W I potroczu 2018 r. zysku netto jednostki dominujacej 0 47% wyzszego od zysku
netto osiagnietego w I potroczu 2017 r., a zysk netto grupy kapitalowej wyniost 4.402 tys. zt i byt
0 42% wyzszy od zysku wypracowanego w I potroczu 2017 r. Marza brutto na sprzedazy GK
wzrosta z 22,2% do 23,3% a zysku netto z 4,9% do 6,5%.

Najwazniejszy wplyw na wyniki Grupy kapitalowej ma jednostka dominujgca Relpol S.A.
Pierwsze potrocze 2018 r. pod wzgledem osiagnietych wynikow byto dla spotki rekordowo dobre.
Relpol osiagnat 63.102 tys. zt przychodow ze sprzedazy, co stosunku do I poétrocza 2017 r.
(58.717 tys. zt) oznacza wzrost o 7,5%, a w stosunku do | p. 2016 r. 0 11,6%. Dzi¢ki temu udzial
sprzedazy spotki matki w sprzedazy skonsolidowanej wyniost 93%. Natomiast zysk netto
jednostki dominujacej, po dokonaniu korekt konsolidacyjnych, przewyzszyt zysk netto grupy
kapitatowej. Relpol w ostatnich kwartatach powiekszyt swoje portfolio o nowych klientow,
posiada produkty wysokiej jakosci, doskonali poziom obstugi i serwisu, co w sytuacji poprawy
koniunktury skutkuje wzrostem sprzedazy.



Relpol S.A. Grupa Kapitalowa
Wybrane dane z bilansu
Struktura
30.06.2018 r. | 31.12.2017 r. | 30.06.2018 r. | 31.12.2017r. 30.06.2018
AKTYWA OGOLEM 97 108 92 381 102 985 97 210
Aktywa trwale 38 637 38 788 39 759 39 868 38,6%
Aktywa obrotowe 58 471 53 593 63 226 57 342 61,4%
Zapasy 27 316 27 508 28 321 28 482 27,5%
Naleznosci z tytutu dostaw 27 796 23 362 29612 24 916 28,8%
Srodki pienigzne 598 484 2 653 1533 2,6%
PASYWA OGOLEM 97 108 92 381 102 985 97 210
Kapital wlasny 73139 72 418 76 755 76 169 74,5%
Zobowigzania 3789 4006 3746 3941 3,6%
dlugoterminowe
Zobowigzania 20 180 15 957 22 484 17 100 21,8%
krotkoterminowe
Suma bilansowa 97 108 92 381 102 985 97 210

Na koniec potrocza 2018 r. najwiekszy udziat w strukturze bilansu zaréwno spotki jak i grupy
kapitalowej stanowily kapitaly wlasne. Kapitaty obce stanowig 25,4% sumy bilansowej grupy
kapitatowej, w tym 21,8% to zobowigzania krotkoterminowe, a prawie potowe z tego stanowia
zobowigzania z tyt. dostaw. Zobowigzania krotkoterminowe w I potroczu 2018 r. wzroslty o
31,5%. Wynika to gléwnie ze wzrostu zobowigzan z tyt. dostaw oraz wzrostu pozostatych
zobowigzan, w tym zobowigzania z tyt. dywidendy w kwocie 3.844 tys. zl, ktérej termin wyptaty
przypada na 22.08.2018 r.

Wysoki udziat w bilansie stanowig aktywa obrotowe (61%). Najwicksza pozycja aktywow
obrotowych to naleznos$ci z tyt. dostaw, ktore wzrosty o 18,8% w stosunku do stanu na
31.12.2017 r. Wzrost ten wynika gtownie ze wzrostu sprzedazy i wydtuzenia termindow ptatnosci
dla klientdw strategicznych. Z tego powodu saldo stanu nalezno$ci przyrosto szybciej, niz
wynikatoby to z przyrostu przychodéw ze sprzedazy. Poza nalezno$ciami, wysoki udzial w
aktywach stanowig rowniez zapasy. Sa to zapasy materialow, potfabrykatow na réznym etapie
produkcji oraz zapasy wyrobow gotowych. Stan zapaséw utrzymuje si¢ na poziomie
poréwnywalnym do stanu na dzien 31.12.2017 r. Zar6wno zapasy jak 1 nalezno$ci z tyt. dostaw
zwigzane sg z poziomem produkcji i sprzedazy. Wysoki stan zapasow wynika z koniecznosci
obstugi rosnacej sprzedazy oraz spetnienia oczekiwan najwigkszych klientow eksportowych, w
zakresie biezacej dostepnosci wszystkich zamawianych przez nich produktéw. Na stan zapasow
wplywaja rowniez zdarzajace si¢ tez zakupy niektorych surowcoéw i materiatow w wigkszej ilosci,
z uwagi na ograniczenia w ich dostgpnosci na rynku.

Aktywa trwate to 38,6% sumy bilansowej, sg to gtownie §rodki trwate oraz wartosci niematerialne
i prawne. Stan ten utrzymuje si¢ na poziomie podobnym jak na koniec 2017 r.

Analiza bilansu i rachunku przeptywow pienieznych, wskazuje rowniez na zwigkszenie si¢ stanu
srodkow pienieznych. W I poétroczu 2018 r. wystapily dodatnie przeplywy na dzialalno$ci
operacyjnej oraz ujemne przeptywy na dzialalno$ci inwestycyjnej i1 finansowej. Najwicksza
pozycje przeptywow z dzialalnosci inwestycyjnej stanowig wydatki na nabycie srodkow trwatych
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1 warto$ci niematerialnych, natomiast najwigksza pozycj¢ przeplywow na dziatalnosci finansowe;j
stanowig sptaty rat kredytowych na finansowanie powyzszych zakupow. Przeptywy na
dziatalnosci operacyjnej przewyzszyty przeptywy z dziatalnos$ci inwestycyjnej 1 finansowe;.

4.3 Poziom i struktura przychodéw ze sprzedazy

w tys. zt
Relpol S.A. Grupa Kapitalowa
Wybrane dane z bilansu Struktura
1 P2018r. 1P2017r. I P2018r. 1P2017r. sprzedazy GK
1 P 2018

Wyroby i ustugi 55 319 50 555 54 493 49794 80,3%
Towary 1 materialy 7783 8162 13 331 12 965 19,7%
Razem 63 102 58 717 67 824 62 759 100,0%
Polska 19731 17 316 19731 17 316 29,09%
Europa, w tym: 38 324 35290 43 046 39 331 63,47%
Niemcy 25 240 21134 25 240 21134 37,21%
Francja 1488 1270 1488 1270 2,19%
Rosja 888 1069 5 865 5194 8,65%
Wiochy 1993 2839 1993 2839 2,94%
Azja 3890 4 437 3890 4437 5,74%
Ameryka Potnocna 401 487 401 487 0,59%
Ameryka Potudniowa 331 732 331 733 0,49%
Australia i inne 425 455 425 455 0,63%
Razem 63 102 58 717 67 824 62 759 100,00%

Glownym czynnikiem wzrostu sprzedazy byty wyroby 1 ustugi, ktore stanowia 80% przychodow
ze sprzedazy. Towary handlowe stanowig uzupelnienie oferty produktowej Relpolu oraz
podstawowg dziatalnos$¢ dystrybucyjnych spotek zaleznych.

Utrzymujaca si¢ od kilku lat wysoka dynamika sprzedazy na rynek niemiecki spowodowala, ze
rynek ten ma najwigkszy udziat w strukturze sprzedazy grupy kapitatlowej, osiggajac przewage
nad rynkiem krajowym. Jest to aktualnie najwi¢kszy i najbardziej stabilny rynek handlowy spotki
1 grupy kapitatowej. Sprzedaz do Niemiec w I p. 2018 r. wyniosta 25.240 tys. zt 1 byla wyzsza 0
19,4% wyzsza w porownaniu od poziomu z | p. 2017 r. Dynamika sprzedazy na rynek krajowy
wyniosta 13,9%. Udziat rynku krajowego w sprzedaz ogdtem grupy kapitatowej wynosi 29,1%.

Sprzedaz na rynkach zagranicznych stanowi 70,9% sprzedazy grupy kapitatlowej. Przy czym kraje
Europy (z uwzglednieniem Polski) stanowig 92,6% sprzedazy ogotem.

Pomimo wzrostu sprzedazy eksportowej, widoczne sg na rynku pewne dysproporcje. Wynika to z
faktu, ze grupa kapitalowa ma odbiorcow w ponad 50 krajach $wiata 1 sg to panstwa o
zréZznicowanym poziomie rozwoju gospodarki, rdznej sytuacji finansowej 1 roéznych
perspektywach rozwoju. Dla grupy kapitalowej najwieksze znaczenie ma oczywiscie koniunktura
w Europie. W ostatnich latach znaczenia nabiera rowniez rynek azjatycki. Sprzedaz na pozostate
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kontynenty ulega jednak wahaniom, gdyz dostawy odbywajg si¢ nieregularnie. Poza tym wolumen
sprzedazy w pordwnaniu do sprzedazy catej grupy kapitalowej tez nie jest wysoki.

Geograficzna struktura sprzedazy grupy kapitalowej w I pétroczu 2018 r.

Asia
5,74%
Africa
0,0%
Australia
and Oceania
0,63%

4.4 Wynik na sprzedazy

Wynik brutto na sprzedazy grupy kapitalowej wynidst w 1 poéiroczu 2018 r. 15.821 zt i byt
0 13,8% wyzszy w stosunku do I potrocza 2017 r. (13.902 tys. zt). Wynik brutto na sprzedazy
Relpol S.A. wyniost 14.688 tys. zt 1 bylo o 13,6% wyzszy od osiagnig¢tego w I potroczu 2017.

Na skonsolidowany wynik na sprzedazy wptyw miaty:

a) Wysoki poziom przychodow ze sprzedazy.

Grupa kapitatowa w I potroczu 2018 r. osiagneta 8,1% dynamike przychodow ze sprzedazy
w poréwnaniu do I potrocza 2017 r. Przy czym 5,8% wzrostu sprzedazy uzyskano na rynkach
zagranicznych. Sprzedaz na rynek krajowy byta o 13,9% wyzsza w stosunku do I potrocza 2017 r.

b) Sytuacja finansowa spétek zaleznych.

Sytuacja finansowa spotek zaleznych jest stabilna, a perspektywy dalszej ich dzialalnosci sg
dobre, pomimo ze dwie z nich poniosty strate. Wciaz brakuje wyraznego ozywienia gospodarki na
Ukrainie 1 w Rosji. Gigboki kryzys kraje te maja za soba, ale wskazniki ekonomiczne i1 prognozy
analitykow nie przewiduja dynamicznego wzrostu w najblizszym czasie.

Dla spoftki Relpol Eltim w Rosji I potrocze 2018 r. okazato si¢ lepsze niz I potrocze 2017 r. Spotka
odnotowata wzrost przychodow ze sprzedazy oraz wzrost zysku netto (319 tys. zt).

Pierwsze potrocze 2018 r. pod wzglegdem przychodow ze sprzedazy, bylo rowniez lepsze dla
spotki ukrainskiej DP Relpol Altera. Spotka poniosta jednak 351 tys. zt straty netto, co
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spowodowane zostato wyzszymi kosztami dziatalnosci. Spotka ta produkuje na zlecenie Relpol
S.A., z powierzonych materiatéw 1 wedlug norm jako$ciowych ustalonych przez Relpol.
Najwazniejsze w tym przypadku jest to, zeby montaz wyrobow i ich dostawy odbywaly sie
terminowo, zgodnie z planem i1 wedlug ustalonych norm jakosciowych. Produkcja wysokiej
jakosci wyrobow oraz gwarancja terminowosci 1 ptynnosci dostaw, to jedne z gléwnych celow
grupy kapitatowej. Zarzad jednostki dominujacej obserwuje sytuacj¢ polityczng i ekonomiczng na
Ukrainie, szacuje ewentualne ryzyko i uwaza, ze aktualnie nie ma powodow do niepokoju.

Stabilna sytuacja jest rowniez w spotce Relpol Elektronik. Spotka ta I potrocze 2018 r. zakonczyta
z wyzszymi przychodami ze sprzedazy niz w I potroczu 2017 r. Jednakze z powodu wyzszych
kosztow dziatalno$ci poniosta ona stratg netto w wysokosci 100 tys. zt.

c) Poziom kurséw walut.

Stabilny poziom kursu euro wzgledem ztotéwki utatwia planowanie 1 zmniejsza negatywny
wplyw sytuacji walutowej na wyniki Grupy kapitatowej. Hamuje to powstawanie duzych roznic
kursowych (szczegdlnie ujemnych), ktore zmniejszajag wynik finansowy.

Wyzsze kursy walut, to z jednej strony wyzsze przychody ze sprzedazy, ale z drugiej strony
wyzsze koszty zakupu niektorych materialdow produkcyjnych pochodzacych z importu.
Poréownujac jednak strumien przychodéw i wydatkéw walutowych, nalezy stwierdzi¢, ze wyzsze
kursy walut majg wickszy wpltyw na wzrost przychodow ze sprzedazy niz na wzrost kosztow
produkcji. Utrzymujacy si¢ wysoki poziom eksportu pozwala pokry¢ wydatki walutowe i
wygenerowa¢ nadwyzke walut. Zatem korzystniejszy dla grupy jest wyzszy kurs EUR 1 USD.
Ponadto wyzszy kurs USD zwieksza konkurencyjno$¢ cenowa wyrobow Relpolu wobec towarow
pochodzacych z Chin.

Wahania kurséw walut wystepuja zawsze i wpisane sg w biznes spotek, w ktérych eksport stanowi
duzy odsetek przychoddéw ze sprzedazy. Rynki zagraniczne stanowig 71% skonsolidowanych
przychoddw ze sprzedazy, z czego ok. 65% realizowana jest w euro. Pozostata waluta to USD
oraz RUB 1 UAH w przypadku spotek zaleznych. Transakcje spétek zaleznych objetych
konsolidacjg, dokonywane na ich rynkach rodzimych odbywaja si¢ w ich walucie rodzimej (tj.
RUB, BYR i UAH). Natomiast transakcje jednostki dominujacej z tymi firmami oraz z
pozostatymi odbiorcami na rynkach wschodnich odbywajg si¢ w EUR lub USD. Srednie kursy
wszystkich tych walut w I potroczu 2018 r. byty nizsze niz w [ pétroczu 2017 r.
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Kurs EUR w okresie od 02.01.2017 r. do 30.06.2018 r.

Kurs sredni EUR - Znaleziono 376 notowan
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Zrodto: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Kurs euro w prezentowanym okresie ulegat duzym wahaniom. W I potroczu i IV kw. 2017 r.
znajdowat si¢ w trendzie spadkowych, natomiast w I péiroczu 2018 r. utrzymujac si¢ w trendzie
wzrostowym odrabiat straty. Ostatecznie $redni kurs euro w I potroczu 2018 r. byt zblizony do
kursu sredniego z I potrocza 2017.

Kurs USD w okresie od 02.01.2017 r. do 30.06.2018 r.

Kurs sredni USD - Znaleziono 376 notowan
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Zrodto: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Maksimum notowan USD podobnie jak i EUR i przypadto na poczatek 2017 r. Po czym kurs tej
waluty przez caty 2017 r. znajdowal si¢ w trendzie spadkowym i podobnie jak euro, dotek
notowan przypadt na koniec stycznia 2018 r. Drugi kwartat 2018 r. przynidst odbicie i wzrost
notowan USD do poziomu 3,7705 zt. Ostatecznie $redni kurs USD w I potroczu 2018 r., byt o
9,7% nizszy W poroéwnaniu do tego samego okresu roku 2017.
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Kurs RUB w okresie od 02.01.2017 r. do 30.06.2018 r.

Kurs sredni RUB - Znaleziono 376 notowan
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Zrodto: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

W prezentowanym okresie najwyzsze notowania rubla miaty miejsce w I kw. 2017 r. Co
spowodowato, ze $sredni kurs waluty rosyjskiej w | potroczu 2017 r. byt o 12,3% wyzszy niz w
I pétroczu 2018 r. Przychody w rublach uzyskuje spotka rosyjska, a nastepnie w sprawozdaniu
skonsolidowanym sg one przeliczane na PLN. Im nizszy kurs rubla, tym mniej korzystnie
wychodzi to przeliczenie w sprawozdaniu skonsolidowanym. Kurs rubla nie ma natomiast
znaczenia dla transakcji sprzedazy dokonywanych pomig¢dzy jednostka dominujaca a odbiorcami
w Rosji. Transakcje te zawierane sg w USD.

Kurs UAH w okresie od 02.01.2017 r. do 30.06.2018 r.

Kurs sredni UAH - Znaleziono 376 notowan
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Zrodto: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Podobnie do rosyjskiego rubla ksztattowaty sie notowania ukrainskiej hrywny. W prezentowanym
okresie najwyzsze notowania hrywny miaty miejsce w styczniu 2017 r. (0,1586 zt). Waluta ta
znajdowala si¢ w dtugotrwatym trendzie spadkowym, az do I kw. 2018 r., gdy nastgpito odbicie.
Nie odrobifa ona strat i ostatecznie kurs hrywny w I pétroczu 2018 r. byt 0 9,2% nizszy niz
w I potroczu 2017 r. Dziatalno$¢ na Ukrainie prowadzg dwie spotki zalezne, z ktorych DP Relpol
Altera objeta jest konsolidacja i jej sprawozdanie przeliczane jest z UAH na PLN.
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d) Poziom cen surowcow.

W produkcji przekaznikow wykorzystuje si¢ tworzywa sztuczne oraz detale z zawarto$cia
surowcow takich jak miedz, srebro, zloto. Znajduja si¢ one w wykorzystywanych do produkcji
przekaznikow stykach, tasmach i drutach nawojowych. Ceny surowcow stanowig istotny udziat w
kosztach sprzedanych produktow. Ceny miedzi i ztota w I pétroczu 2018 r. utrzymywaly si¢ na
wyzszym poziomie niz w [ pdtroczu 2017 r. Natomiast nizsze byly ceny srebra. Wzrost cen
surowcow niekorzystnie wpltywa na wyniki spotki 1 grupy kapitalowej obnizajac rentowno$¢
sprzedazy. Wahania cen podstawowych surowcow prezentuja ponizsze wykresy.

Ceny miedzi (w USD za ton¢) na Londynskiej Gieldzie Metali

“7309.00-
F008.83
6708.674
640,50
6108.33-
5808.17-
5508.00
5207.83-

4907 67

4607.50-
16/07/04 16/09y02 1&6/11/01 17/01/01 17/03/02 17/05/02 17/07/01 17/08/30 17/10/30 17/12/29 18/02/28 18/04/29 18/06/29
Zakres danych - od: 2016-07-04 do: 2018-06-29
Pierwszy:4 886,00 Min:4 607,50 Max:7 309,00 Ostatni:e 619,00

Zrédto: https://www.inwestinfo.pl/

Ceny srebra (w USD za uncje¢) na Londynskiej Gieldzie Metali
2063
20,074
19.51-
18.95-
18 30
17 83
17 27
16.71-

16,15+

15,50
16/07/04 16/0902 18/1L/01 170101 17/03/02 17/05/02 170701 17/08/20 17/10/30 1771229 18/02/28 18/0429 1B8/08/29
Zakres danych - od: 2016-07-04 do: 2018-06-29
Pierwszy:20,47 Min:1559% Max:20,63 Ostatni:16,10

Zrédto: https://www.inwestinfo.pl/
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Ceny zlota (w USD za uncj¢) na Londynskiej Gieldzie Metali

1366.84
1340.33
1313 824
1287.324
1260.814
1234 20
1207.794
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1154, 78

1128.27-
18/07/04 1&/09/02 16/11/01 17/01/01  17/03/02 170502 17/07/01 17/08/30 17/10y30 17/12/29 18/02/28 18/04/29 18/0&6/29
Zakres danych - od: 2016-07-04 do: 2018-08-29
Pierwszy:1 350,78 Min:1 128,27 Max:1 366,84 Ostatni:1 253,07

Zrodto: https://www.inwestinfo.pl/

e) Koszty finansowania zewnetrznego

Kolejnym czynnikiem wpltywajacym na wyniki grupy kapitatlowe;j jest koszt pozyskania pienigdza
na rynku. Biorac po uwage fakt, ze czgs¢ majatku grupy kapitatowej finansowana byta kapitatem
odsetkowym, zmieniajgce si¢ stawki WIBOR wplywajg odpowiednio na poziom kosztow
finansowych.

Do kosztéw finansowania zewnetrznego zalicza si¢ koszty odsetek od kredytow, odsetek od
leasingu oraz inne koszty poniesione w zwigzku z pozyczaniem $rodkdéw pieni¢znych na
finansowanie dziatalnos$ci operacyjnej 1 inwestycyjne;.

f) Koszty pracy

Istotne zmiany nastgpily rowniez na rynku pracy. Rosng koszty robocizny w miejscach
prowadzenia przez grupe kapitatlowg dziatalno$ci produkcyjnej i montazowej. W celu
ograniczenia tych kosztow i zapewnienia elastycznosci zatrudnienia pracownikéw produkcyjnych,
spotki krajowe korzystajg z outsourcingu pracowniczego.

4.5 Dzialalnos$¢ handlowa i marketingowa

W pierwszym poétroczu 2018 roku spétka i grupa kapitatlowa odniosty bardzo dobre wyniki
sprzedazy. Na rynku krajowym najwigksza dynamike odnotowano w grupie przekaznikéw
przemystowych, przekaznikow interfejsowych oraz przekaznikow miniaturowych stosowanych w
elektronice. W tym roku zaobserwowalismy rowniez dynamiczny wzrost sprzedaz nowych grup
przekaznikow czasowych oraz lampek kontrolnych.

Na rynkach zagranicznych odnotowali$my wzrost zamowien na przekazniki miniaturowe gtownie
z uwagi na rosnacy popyt klienta niemieckiego. Znaczacy byl réwniez wzrost sprzedazy w grupie
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przekaznikow solarnych, co wynika ze zwigkszonego popytu na rynku, na tego typu wyroby.
Z tego powodu spotka zwiekszyta moce produkcyjne i wprowadzita nowa seri¢ przekaznikow
solarnych na 80A.

W ostatnim okresie dziatalno$¢ eksportowa koncentrowata si¢ przede wszystkim na poprawie
rentowno$ci sprzedazy oraz zwigkszeniu dostepnosci swoich produktow.

W sposéb ciggly monitorowany jest popyt i stosownie do niego utrzymywanie wysokich standw
magazynowych dla dystrybucji jest niezbedne dla poprawienia atrakcyjnosci oferty spotki
I zwickszenia dostgpnosci asortymentu grupy dla klienta koncowego, z rynku automatyki
przemystowe;.

W sposob ciagly prowadzona jest wspotpraca z kluczowymi oraz nowymi Kklientami, poprzez
organizacje spotkan sprzedazowych oraz szkolen z zakresu najlepszego doboru przekaznikow.

Ciagla 1 bezposrednia wspotpraca z biurami projektowymi na terenie kraju pozwala na lokowanie
produktéw marki Relpol w nowych projektach, co skutkowaé bedzie realizacja sprzedazy tych
produktow w kolejnych miesigcach, zaréwno w kraju jak i zagranica.

Z terytorialnego punktu widzenia notujemy wyrazne wzrosty sprzedazy na rynkach srodkowego
wschodu oraz w Turcji, co jest wynikiem dziatan sieci dystrybucyjnej oraz atrakcyjnosci oferty
Relpolu. Znaczace wzrosty na rynkach wschodnich wynikajg z ozywienia w obszarze inwestycji
przemystowych oraz dynamicznej aktywnosci dystrybutora na rynku biatoruskim.

Dzialalno$¢ marketingowa koncentrowata si¢ gltownie na promocji Spotki oraz na nowych
produktach wprowadzonych do oferty sprzedazowej. Produkty grupy kapitatowej prezentowane
byly na targach zagranicznych i1 krajowych oraz w reklamach i artykutach w prasie branzowe;.
Istotnym elementem promocji produktow sa organizowane w kraju szkolenia techniczne
dedykowane dla r6znych 0séb i firm zainteresowanych obszarami i mozliwo$ciami zastosowania
przekaznikOw. Uczestnikami takich szkolen sa najczgsciej uzytkownicy, projektanci,
konstruktorzy a takze sprzedawcy tych wyrobdw. Otrzymujg oni niezbedng techniczng wiedze o
przekaznikach, ich cechach charakterystycznych i mozliwosciach zastosowania. Jest to jeden z
kluczowych elementéw budowania $wiadomos$ci marki na rynku.

Analizujagc sprzedaz w minionym poétroczu, struktur¢ klientdow i produktow oraz wielkos¢
zamoOwien wplywajacych, a takze opierajac si¢ na informacjach od naszych statych zagranicznych
1 krajowych partneréw handlowych, jestesmy spokojni co do oceny przysztej sytuacji w eksporcie
jak i w kraju. Na rynkach eksportowych, gdzie trafiajg wyroby grupy, wysoki poziom sprzedazy
powinien zosta¢ utrzymany. Sukcesywnie pozyskujemy nowych klientow a poziom zamoéwien
wptywajacych od statych klientow daje podstawy sadzi¢, ze drugie potrocze powinno by¢ réwnie
dobre. Poprawita si¢ sytuacja w kraju, co wida¢ po dynamice sprzedazy. Trudno jest jednak
jednoznacznie stwierdzi¢, czy jest to trend dlugoterminowy.

4.6 Dzialalno$¢ produkcyjna

Dziatania wydzialow produkcyjnych w pierwszym poétroczu 2018 r. skupione byly na terminowej
1 1losciowej realizacji planéw sprzedazy, skroceniu czaséw dostaw dla klientow oraz obnizeniu
techniczne kosztu wytworzenia dla rodziny przekaznikéw RS50, a takze na uruchomieniu
produkcji nowego przekaznika RCP. W osiggnieciu zatozonych celéw, prowadzono prace
zwigzane ze zmianami procesow technologicznych i zwigkszeniem zdolnosci produkcyjnych.
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Prowadzono réwniez dziatania zwigzane z przystosowaniem si¢ do warunkéw dynamicznego
rynku pracy, poprzez zmian¢ organizacji stanowisk pracy, wdrazanie procedur oraz szkolenia
pracownikdéw celem dostosowywania ich umiejetno$ci do potrzeb rynkowych oraz zmian
procesdw technologicznych.

Zrealizowane dzialania:

1.

Wprowadzono do produkcji nowa rodzine przekaznikéw czasowych RPC do sterowania
czasowego w uktadach automatyki przemystowej i domowej. Nowe przekazniki czasowe
charakteryzuja si¢ nowoczesnym designem ze stylistyka nadrukéw ujednolicong wzgledem
przekaznikow przemystowych. Wyposazone sg W nowej generacji procesor oraz obudowy z
otworami wentylacyjnymi poprawiajacymi wymian¢ ciepta z otoczeniem, co umozliwia
obcigzanie zestykow pradem do 16A dla wersji 1P.
Celem zwigkszenia mozliwosci produkcyjnych i poprawy jakos$ci produkowanych wyrobow
grupy RS50 — Solar oraz obnizenia koszu wytworzenia, wykonano i wdrozono do produkcji
automat do montazu elektromagnesu dla tej grupy przekaznikow.
Zakupiono 1 wdrozono do produkcji komor¢ do kondycjonowania detali z tworzyw
sztucznych grupy poliamidéw — jednej z podstawowych grup wykorzystywanych w Relpolu.
Urzadzenie pozwoli na bardzo S$ciste nadzorowanie procesu kondycjonowania detali.
Operacja ta ma na celu uzyskanie dobrych wtasciwosci mechanicznych, z punktu widzenia
stabilno$ci wymiarowej detali.
Zakupiono myjke uzywajaca srodkow wodnych do mycia detali metalowych po obrobkach
wykrawania, przed dalsza faza procesu produkcyjnego. Nowe urzadzenie zastgpito stara,
wyeksploatowang i nieefektywna myjke.
Kontynuowano wykorzystanie narzedzi analitycznych umozliwiajagce  obserwacje
gietldowych notowan surowcéw i ich potencjalny wplyw na biezacy i przyszty techniczny
koszt wytworzenia. Celem tego dziatania jest mozliwo$¢ jak najszybszej reakcji na
zmieniajgce si¢ ceny surowcow strategicznych.
Wprowadzano zmiany organizacyjno-technologiczne na wydziatach produkcyjnych poprzez:
e prace zwigzane z wizualizacja celow i kaskadacja zadan na 2018 rok,

e zmiany proceséw technologicznych, majace na celu redukcje pracochtonnosci i
poprawe jakosci,

e obnizanie kosztow eksploatacyjnych maszyn, przez analizg, dostgpnos¢ 1 wydajnosé
stanowisk produkcyjnych oraz ilo$¢ napraw maszyn i urzadzen w stosunku do
wielkosci produkcii,

e utrzymanie ponadnormatywnego zuzycia materialdw na poziomie roku 2017,

e utrzymanie wydajnosci pracy pracownikéw bezposrednio produkcyjnych na poziomie
2017 r.

e dostosowywanie wielkosci zatrudnienia pracownikéw produkcyjnych do realizacji
rosngcych planéw sprzedazy.

Powyzsze zadania pozwolily na zoptymalizowanie zapasow, obnizenie wartosci produkcji w toku,
zwigkszenie zdolno$ci produkcyjnych, co w konsekwencji doprowadzito do zapewnienia klientom
wickszej dostepnosci oferowanych przez grupe kapitatowa produktow.
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4.7 Dzialania logistyczne

Koordynacja procesow poczawszy od zakupu surowcow 1 materialdéw, poprzez produkcje az do
wysytki wyrobéw to kluczowe zadania dziatan logistycznych. Planowanie zakupu surowcow i
materialow zapewniajacych ptynno$¢ produkcji i1 terminowos$¢ dostaw do klientow, przy tak
szerokim asortymencie produkcji jest trudnym i wymagajacym do§wiadczenia procesem.
Przy zmieniajacych si¢ kosztach surowcoéw niezbednych do realizacji produkcji takich jak: miedz,
srebro, tworzywa sztuczne itp. prowadzona jest na biezaco analiza cen oraz trendow rynkowych
na kluczowe surowce produkcyjne.
Majac powyzsze na uwadze, w 2018 roku zostaty podjete dziatania majace na celu:

e kwalifikacje alternatywnych dostawcOw w obszarze surowcOw strategicznych,

e zakupy surowcow od alternatywnych dostawcéw, w efekcie obnizenie kosztow

wytworzenia wiodacych grup produktowych,

e optymalizacja wykorzystania surowcow w procesie produkcyjnym,

e wykorzystanie zapasu zalegajacych materialow zamiast ich ztomowania lub utylizacji,

e utrzymanie plynnego obrotu zapaséw magazynowych.

Realizacja powyzszych dziatan pomaga w efektywny sposob:

e optymalizowaé wykorzystanie surowcow w procesie produkcyjnym,

e poszukiwaé alternatywnych rozwigzan dla wykorzystania zalegajacego zapasu
materialow,

e odzyskiwac i sprzedawacé metale szlachetne z detali ztomowanych, po cenie zblizonej
do ceny gietdowej,

e utrzymywac plynny obrot zapasami, poprzez magazynowanie zapasow u dostawcow,
przy jednoczesnym zabezpieczeniu warunkéw zakupu surowcow z zawartoscig metali
kolorowych i szlachetnych, znajdujacych si¢ w grupie materialow strategicznych,

e badac rynek alternatywnych dostawcoéw surowcoOw strategicznych.

W trosce o odpowiednig jako$¢ zakupywanych surowcdéw i1 materiatow prowadzone sg testy
jakosciowe, a takze ankiety kwalifikowanych dostawcow. Caty proces produkcji odbywa sig
zgodnie z wdrozong norma zarzadzania jakoscig 1 Srodowiskiem.

4.8 Dzialania w zakresie ochrony Srodowiska

Wazna czescig strategii jednostki dominujacej jest realizacja zadan w oparciu o certyfikowany i
audytowany kazdego roku Zintegrowany System Zarzadzania, ktérego integralng czgscig jest
System Zarzadzania Srodowiskowego PN-EN ISO 9001:2009 i PN-EN ISO 14001:2015.
Podstawg do ustalania celow sa zidentyfikowane w poszczegolnych procesach produkcyjnych i
stosowanych technologiach aspekty srodowiskowe.

Szczegdlng uwage zwraca si¢ na aspekty zwigzane z nastgpujacymi celami ekologicznymi:
e spetnianie i przestrzeganie srodowiskowych wymagan prawnych,
e minimalizowanie zuzycia materiatow i mediow,
e wilasciwe gospodarowanie odpadami uwzgledniajace ich segregacje, odzysk, recykling i
unieszkodliwianie,
e podnoszenie §wiadomosci ekologicznej pracownikow.
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W odniesieniu do przyjetych zatozen, majac na uwadze staly nadzor technologiczny nad
wlasciwo$ciami zarowno surowcow jak i produktow oraz procesoOw wytwarzania, Relpol dazy do
minimalizacji oddzialywania przedsigbiorstwa na srodowisko naturalne.

4.9 Pozostala dzialalno$¢ operacyjna

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna w 1 poétroczu 2018 r. zmniejszyla wynik grupy kapitatowe;j
0 1.060 tys. zt. Gtowny wplyw miato na to utworzenie rezerw (605 tys. zl), w tym na
niewykorzystane urlopy, odpis aktualizujacy zapasy (236 tys. zt), odpis na prace badawczo
rozwojowe 215 tys. zt i odpis aktualizujacy naleznosci. W I pdtroczu 2017 r. wynik na pozostalej
dziatalnosci operacyjnej byt rowniez ujemny 1 wynidst -729 tys. zt.

4.10 Dzialalnos$¢ finansowa

Dziatalno$¢ finansowa w 1 potroczu 2018 r. poprawita wynik grupy kapitatowej 0 487 tys. zi.
Najwickszy wptyw miata nadwyzka dodatnich roznic kursowych nad ujemnymi (549 tys. zi).
W I poétroczu 2017 r. wynik na dziatalnosci finansowej byt ujemny i wynidst -379 tys. zth
Wystapita wowczas nadwyzka ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi w wysokosci
-494 tys. z1.

4.11 Wynik netto

W I polroczu 2018 r. grupa kapitalowa wypracowata zysk netto w wysokosci 4.402 tys. zl, co
wobec 3.099 tys. zt zysku netto w I potroczu 2017 r. oznacza wzrost 0 1.303 tys. zt (o0 42%).
Z tego zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej wyniost 4.274 tys. zt i byt
0 39% wyzszy niz w I potroczu 2017 1.

Zysk netto Relpol S.A. wynidst w tym okresie 4.573 tys. zt, co w stosunku do I pétrocza 2017 r.
oznacza wzrost 0 47%. Wynik ten byt rowniez wyzszy od zysku netto grupy kapitatowej. Zysk
netto grupy kapitatowej zmniejszyly korekty konsolidacyjne oraz straty netto poniesione przez
spofki zalezne Relpol Elektronik i DP Relpol Altera.
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5.  Wybrane wskazniki oceniajace sytuacje¢ Relpol S.A. i Grupy kapitalowej

Wskazniki rentownoS$ci

= q o . Relpol S.A. Grupa kapitalowa
Wskaznik e I p2018r. I p2017r. Ip2018r.|Ip 2017 .
% Wynik brutto na sprzedazy

;‘E?d‘;’l;;’“ brutoma - edaz * 100% 2328% | 2202%  2322% | 22,15%
z)err;teodv:rzl}(])sc na *ngrcl)tl/z na sprzedazy/ sprzedaz 9,76% 8,38% 9,45% 7.87%
;ig?ﬁ;;’“ netto Zysk netto/ sprzedaz ¥100% 725% | 529%  649% | 4,94%

Zysk netto za 12 m-cy/ ér. warto$¢ a o o 0
ROE Kapitatu wlasnego *100% 10,38% 7,39% 9,32% 6,31%
ROA Zysk netto za 12 m-cy/ ér. wartos$¢ 7.98% 5.64% 7.14% 4,84%

aktywow *100%

Wskazniki rentownosci poprawity si¢ w stosunku do danych za | p. 2017 r. Powodem tego
wzrostu byly wyzsze przychody ze sprzedazy. Wyzszy zysk netto za okres 12 kolejnych miesiecy

wptynat na poprawe wskaznikow ROE i ROA.

Poziom zadluzenia

L. - . Relpol S.A. Grupa kapitalowa

Wskaznik Sipesily ez Ip2018 11 p2017r. 1p2018r. I p 2017,
Ogalny poziom Zobowiazania/aktywa * 100% 24.68% | 2533% 2547% | 2516%
zadhuzenia
Finansowanie kapitatem (kapital wiasny+ zob. . o . o
statym dlugoterminowe )/ aktywa *100% 2a 79.04% |pEEES 78.87%
Pokrycie majatku . .
trwalego kapitalem ~ <apital wlasny/ majatek 189,30% | 179,73% 193,05% | 184,99%
whasnym trwaly*100%

Zadhuzenie grupy kapitatowej nieco si¢ zwigkszyto w stosunku do 30.06.2017 r. Majatek

grupy kapitatowej w 78% finansowany jest kapitatem statym.

Wskazniki ptynnosci

= q o . Relpol S.A. Grupa kapitalowa

Wskaznik STl sl I p2018r I p2017r. Ip2018r.|Ip2017r.

Plynno$¢ biezaca Aktywa biezgce/ zobowigzania 2,90 2,79 2,81 2,82
krotkoterminowe

. Aktywa biezace — zapasy/

Plynnosé szybka zobowigzania krotkoterminowe Lo 1,46 129 1,53
. . (Aktywa biezace — zobowigzania

Poziom kapitatu krotkoterminowe) / sprzedaz * 1002 | 1075 1081 109,2
pracujacego

liczba dni w okresie
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Wskazniki ptynnosci w obu porownywalnych okresach sa na wysokim poziomie. Grupa
kapitatowa nie ma problemu z realizacja zobowigzan.

Wskazniki efektywnosci

= q o . Relpol S.A. Grupa kapitalowa
Wskaznik STl sl I p2018r. I p2017r. Ip2018r.|Ip 2017 .
Wskaz,nlk obrotu Sprzedlaz za 12 miesigcy/ $r. poziom 1,27 1,18 1,29 1,18
aktywow aktywow
(Sredni poziom zapasow/ koszt
Cykl zapasow sprzed. produktow i towaréw) * 99 100 96 97
liczba dni w okresie
(Sredni poziom naleznosci z tyt.
Cykl naleznosci dostaw/ sprzedaz) * liczba dni w 75 68 74 69
okresie
(Sredni poziom zobowiazan z tyt.
L dostaw/ koszt sprzedanych
Cykl zobowiazaf produktow i towaréw) * liczba dni 2 28 = 28
w okresie

Dtugi cykl rotacji zapasOw wynika z charakteru branzy w jakiej dziata Grupa kapitatlowa.
Cykle rotacji zapaséw, naleznosci i zobowigzan zmieniajg si¢ o 1-5 dni.

6. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

W ramach prowadzonych projektow, na prace badawczo-rozwojowe w pierwszym potroczu
2018 wydano 1.953 tys. zt.

W pierwszym poétroczu pracownicy dzialu rozwoju prowadzili prace zwigzane z doskonaleniem
oferty produktowej 1 wprowadzanie nowych rozwigzan wyrobow. Prowadzono i ukonczono tez
prace nad nowymi produktami oraz zalozeniami technicznymi i dokumentacja do wdrozenia
nowych produktéw, ktére odpowiadajg na tendencje rynkowe w najblizszych latach oraz
pozyskania nowych klientéw na rynku. Realizowano zadania zwigzane z podniesieniem poziomu
technologicznego proceséw wytworczych z jednoczesnym obnizeniem technicznego kosztu
wytworzenia, realizowano przy tym projekty i zadania przewidziane w planie na rok 2018.
Rezultatem tych dziatan jest optymalizacja procesow wytwarzania wyrobéw obecnych w ofercie,
a takze wprowadzenie do sprzedazy nowych produktow.

Opis prowadzonych projektow:

1. Wprowadzenie do oferty nowego typu gniazd. Celem inwestycji jest opracowanie
konstrukcji 1 wdrozenie do produkcji nowych typow gniazd przeznaczonych do stosowania
z wyrobami R2N, R4N, RM84 i RM85.
W wyniku przeprowadzonych prac projektowych tych wyrobéw, w tym analiz
konstrukcyjnych (modele 3D’) oraz zdefiniowanego zakresu procesu produkcyjnego,
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zakupiono maszyny 1 urzadzenia oraz S$rodki produkcji pozwalajace na uruchomienie
produkcji. Uruchomienie produkcji seryjnej planuje si¢ w poczatkiem II kwartatu 2019 r.
Wdrozenie do produkcji przekaznikdéw nadzorczych, a w grupie przekaznikow
interfejsowych opracowanie nowej rodziny przekaznikow instalacyjnych RPL

Przekazniki nadzorcze maja na celu kontrolowanie i1 ochron¢ =zasilania urzadzen
elektrycznych jedno i trdjfazowych. Umozliwia to wyposazenie ich mi¢dzy innymi w takie
funkcje jak: nadzor napiecia sieciowego, nadzor nad przepieciem i niedomiarem napiecia
oraz opoznianie ponownego wlaczenia dla uniknigcia wysokiego pradu zalaczenia,
wykrywanie nadmiernej asymetrii faz.

Przekazniki instalacyjne stuza do przetaczania obwodow jedno lub tréjfazowych, a dzigki
uniwersalnym mozliwosciom uzytkowym moga one zosta¢ wykorzystane w budownictwie
mieszkaniowym do takich funkcji jak: zataczania urzadzen oswietleniowych i grzewczych,
zalaczania wentylacji 1 klimatyzacji, zataczania centralnego ogrzewania, zatgczania lamp
zarowych czy lamp gazowych.

. Niezmienng cze$cig prowadzonych prac badawczo-rozwojowych sg takze modyfikacje i
ulepszenia produktowe, ktore poprawiaja rozpoznawalnos¢ marki RELPOL jako dostawcy
pewnych rozwigzan o najwyzszej jakosci. Dzialania realizowane w [ potroczu 2018:

e W grupie przekaznikow solarnych powadzono prace zwigzane z obnizeniem
technicznego kosztu wytworzenia, poprzez budowe automatu do produkcji
elektromagnesu, zakup nawijarki cewek do tych przekaznikow oraz zmiane
technologii znakowania wyrobu z sitodruku na nowoczesny nadruk laserowy.

e W grupic przekaznikow miniaturowych zakupiono urzadzenie do produkcji
zestawu sprezyn. Maszyna ma zastgpi¢ wyeksploatowang i kosztowng w
utrzymaniu starg maszyne.

e W grupie gniazd do przekaznikbw przeprowadzono prace majgce na celu
zastgpienie obecnego sposobu znakowania omawianych wyrobdw znakowaniem
laserowym. Zakonczenie prac planowane jest na czwarty kwartat 2018. Przetozy
si¢ to na poprawe jakosci i zwigkszenie mocy produkcyjnych.

4. Opracowano nowe wyroby brandowane dla glownych odbiorcow, w grupach

przekaznikow przemystowych oraz gniazd, cO pozwolito na rozszerzenie oferty i
zwigkszenie produkcji.

Statym elementem prac rozwojowych i dziatow produkcyjnych jest zlecanie wykonania prac do
wilasnego dzialu narzedziowni. Zabezpiecza on w ten sposob wydziaty produkcyjne w niezbedne
materiaty i czeSci do narzedzi specjalnych, wykonuje i regeneruje narzedzia do produkcji
przekaznikow umozliwiajac zachowanie cigglosci produkcji, a takze projektuje i wykonuje
nowe narzedzia.

Opis podstawowych czynnikow ryzyka i zagrozen

Emitent prowadzac dziatalno$§¢ gospodarcza analizuje, monitoruje i ocenia czynniki ryzyka
mogace mie¢ wplyw na obecng i1 przyszlg sytuacje finansowa spotki 1 grupy kapitatowe;.
W wyniku prowadzonego monitoringu podejmowane sa dziatania minimalizujagce wplyw
poszczegoblnych czynnikdw ryzyka na dziatalno$¢ spotki i grupy kapitatowe;.
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Emitent zidentyfikowal nastepujace gléwne obszary ryzyka i zagrozen:

7.1 Ryzyka finansowe
Ryzyko stopy procentowe.
Ryzyko kredytowe.
Ryzyko utraty ptynnosci.
Ryzyko koncentracji srodkow pieni¢znych.

el AN S

7.2 Ryzyka pozafinansowe
Ryzyko zarzadzania kapitatem.
Ryzyko makroekonomiczne.
Ryzyko zwigzane z konkurencja.
Ryzyko uzaleznienia si¢ od jednego odbiorcy.
Ryzyko zwigzane z zakupami i uzaleznieniem od gléwnego dostawcy.
Ryzyko zwigzane z powstawaniem zapasoéw i utratg ich wartos$ci.
Ryzyko utraty kluczowych pracownikdw.
Ryzyko dotyczace wystapienia awarii urzadzen.
Ryzyko zwigzane z awarig systemow informatycznych.
lO Ryzyko odpowiedzialnosci za produkt.
11. Ryzyko zmiany przepiséw prawnych oraz ich interpretacji

©COoNO~WNE

Opis powyzszych ryzyk i ich wplyw na dziatalno$¢ spotki zaprezentowano w Sprawozdaniach
rocznych Spotki i Grupy kapitatlowej za rok 2017. Sprawozdania te zostaty opublikowane w dniu
25.04.2018 r. 1 zamieszczone zostaty na stronie internetowej spotki
http://www.relpol.pl/pl/Relacje-Inwestorskie/Raporty/Raporty-okresowe/(param_0)/option_17

8 Informacje o zmianach rynkow zbytu oraz odbiorcach, dostawcach osiagajacych, co
najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogolem.

Grupa kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ w wielu krajach. Materiaty do produkcji pochodza przede
wszystkim z importu. Grupa kapitatowa nie jest uzalezniona od zadnego z dostawcow. Udziat
zadnego z nich nie jest wigkszy niz 10% przychodoéw ze sprzedazy.

W 1 poéiroczu 2018 roku nie byto istotnych zmian na rynkach zbytu. Grupa ma bardzo duzo
wigkszych 1 mniejszych odbiorcéw. W I poéiroczu 2018 roku udziat w przychodach ze sprzedazy
najwiekszych dwoch odbiorcow wyniost odpowiednio 19,5% i 11,5%. Pozostali klienci nie
przekroczyli progu 10%.

9 Informacje o umowach znaczacych dla dzialalno$ci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspoélpracy
lub kooperacji.

1. Umowy o limit wierzytelnosci oraz kredyty w bankach:
Raiffeisen Bank, zabezpieczenie kredytu wg umowy kredytu inwestycyjnego
a) pelomocnictwo do rachunku biezgcego i innych rachunkéw spotki w banku;
b) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach bedacych przedmiotem inwestycji,
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C) jawna, niepotwierdzona cesja przysztych i obecnych naleznosci zgodnie z umowa
o przelew wierzytelnosci,
d) weksel in blanco.
Raiffeisen Bank, zabezpieczenie kredytu wg umowy o limit wierzytelnosci
a) pelomocnictwo do rachunku biezgcego i innych rachunkéw spotki w banku;
b) weksel in blanco
mBank S.A. zabezpieczenie kredytu wg. umowy:
a) weksel in blanco,
b) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach skladajagcych si¢ na przedmiot
finansowania,
C) cesja niepotwierdzona na rzecz banku wierzytelno$ci naleznych od wskazanych
kontrahentéw na podstawie umowy o cesj¢ globalna,
d) os$wiadczenie poddania si¢ egzekucji do kwoty 4,7 mln zt.
BGZ BNP Paribas zabezpieczenie kredytu wg. umowy:
a) weksel in blanco,
Umowa wieloletnia o wspotpracy z Zettler Electronics GmbH w Niemczech dotyczaca
dostaw wyrobdow Relpolu do tej firmy.
Umowa wieloletnia o wspotpracy z ABB Stotz Kontakt GmbH w Niemczech dotyczaca
dostaw wyrobdow Relpolu do tej firmy.
Umowy wspotpracy z innymi klientami zagranicznymi okre$lajace warunki handlowe
dostarczanych produktoéw i towardw, na podstawie ktérych odbiorcy sktadaja zamowienia
ramowve.
Umowa kooperacji z Relpol Elektronik 1 DP Relpol Altera okreslajace warunki wspotpracy.
Umowy leasingowe na leasing maszyn, sprzetu IT i $rodkoéw transportu.
Polisa kompleksowego ubezpieczenia majatku firmy od wszelkich ryzyk, a takze wyrobow
w transporcie krajowym i mi¢dzynarodowym, zawarta z Ergo Hestia.
Polisa ubezpieczenia OC z tyt. prowadzonej dziatalnosci gospodarczej lub uzytkowania
mienia, zawarta z Ergo Hestia.
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10 Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego glownych inwestycji krajowych i1 zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek
powiazanych oraz opis metod ich finansowania.

Relpol S.A. jest jednostka dominujaca w grupie kapitalowej i poza wykazanymi w sprawozdaniu
skonsolidowanym spétkami zaleznymi, Relpol S.A. nie posiada zadnych oddzialow (zaktadow)
posiadajacych osobowo$¢ prawng lub samodzielnie prowadzacych sprawozdawczos¢. Relpol
posiada jedynie zlokalizowany w Zielonej Goérze wydziat produkcyjny, stanowigcy czes¢ majatku
spotki, zajmujacy si¢ produkcja i serwisem bramek dozymetrycznych oraz cyfrowych systemow
zabezpieczen, automatyki, pomiardéw, sterowania, rejestracji i komunikacji CZIP. Dziatalnos¢ tego
wydziatu uwzgledniona jest w wynikach Relpol S.A.

Grupa kapitatowa w I potroczu 2018 r. nie prowadzita krajowych i zagranicznych inwestycji
kapitatowych, w tym rowniez inwestycji poza grupa kapitalowa. Nie prowadzita réwniez
inwestycji w nieruchomosci.

11 Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sg one istotne i
zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Od 01.01.2018 r. do dnia publikacji sprawozdania finansowego Relpol S.A. i jednostki zalezne nie
zawieraly transakcji z podmiotami powigzanymi, ktore bytyby istotne i zostatyby zawarte na
warunkach innych niz rynkowe.

12 Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku umowach dotyczacych
kredytow i pozyczek.

Informacja o kredytach i pozyczkach podana zostata w punkcie 17 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za I potrocze 2018 r.

13 Informacje o udzielonych pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek
udzielonych jednostkom powigzanym.

Grupa kapitatowa nie udzielata w okresie od 01.01.2018 do 30.06.2018 pozyczek, gwarancji
1 poreczen.

14 Informacje o0 udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach.

Grupa kapitalowa nie udzielata i nie otrzymywata w okresie od 01.01.2018 do 30.06.2018
pozyczek, gwarancji i porgczen.
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15 Emisja papierow wartosciowych.

W I potroczu 2018 r. jednostka dominujgca nie przeprowadzata emisji, wykupu i splaty dtuznych
1 kapitalowych papierow warto§ciowych.

16 Réznice pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie a wczesniej
publikowanymi prognozami.

Emitent nie publikowat prognoz dla spétki ani dla Grupy kapitatowej na rok 2018.

17 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych w
porownaniu do wielkosci posiadanych Srodkow.

Naktady inwestycyjne prowadzone beda na biezaco z kredytow bankowych oraz ze s$rodkéw
wiasnych.

18 Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnos$ci za
okres obrachunkowy.

Wszystkie istotne zdarzenia zostaly opisane w sprawozdaniu zarzadu lub w sprawozdaniu
finansowym i informacji dodatkowe;j.

19 Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow, istotnych dla rozwoju Grupy
Kapitalowej oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci.

Najwickszy wplyw na osiagane przez Grupe kapitalowa wyniki finansowe, co najmniej w
perspektywie najblizszego kwartatu, beda miaty czynniki makroekonomiczne, niezalezne od
spotek oraz czynniki wewngtrzne.

Wsrdd czynnikdow zewnetrznych mozemy wyr6znic:
- wysokos$¢ 1 wahania kursu walut,
- sytuacja polityczna i gospodarcza na rynkach handlowych grupy kapitatowe;,
- tempo wzrostu gospodarczego w kraju i zagranica,
- ksztaltowanie si¢ cen na rynku surowcow (miedz, srebro, ropa),
- poziom nakladéw na inwestycje w kraju i zagranica,
- rozwdj odnawialnych Zrdédet energii,
- wzrost zapotrzebowania na systemy ochrony radiologicznej,
- rozwoj sytuacji politycznej na Ukrainie i w Rosji,
- presja placowa,
- zapowiadany wzrost kosztow energii.

Wisrdd czynnikow wewnetrznych zaleznych od spotki podstawowe znaczenie ma:

- dostosowanie poziomu kosztow do aktualnej koniunktury na rynku,
- zwigkszenie mocy produkcyjnych poprzez inwestycje w linie produkcyjne,
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- zwigkszenie udzialow rynkowych w oparciu o posiadang oferte produktowa,

- racjonalizacja oferty towaréw handlowych,

- pozyskanie nowych klientdw na obecnych i nowych rynkach,

- promocja i pozyskanie kontrahentéw na przekaznik do inwerterow solarnych,

- poprawa rentownosci wyrobow,

- montaz systeméw do ochrony radiologicznej, zgodnie z harmonogramem wygranych
przetargow,

- finalizacja zmian w strukturze grupy kapitatowe;,

- pozyskanie nowych klientow dla CZIP-a.

20 Zmiany podstawowych zasad zarzadzania przedsi¢gbiorstwem emitenta i grupa
kapitalowa.

Zarzad Jednostki dominujacej regularnie §ledzi i analizuje sytuacj¢ finansowg spotek zaleznych
oraz warunki ekonomiczne i rynkowe, w ktorych prowadza one swoja dziatalnos¢.

W lipcu 2018 r. zarzad jednostki dominujacej podjat decyzje o sprzedazy 80% udzialdéw w spotce
zaleznej Relpol M na Biatorusi. Decyzja ta spowodowana zostata zmiang sytuacji rynkowej od
chwili powotania tej spotki w 1997 r., niewielkim wolumenem sprzedazy towaréw Relpol S.A.
przez ten podmiot, malejacym znaczeniem tej spoltki dla dzialalno$ci i rozwoju grupy kapitatowej,
brakiem perspektyw jej dynamicznego rozwoju i1 generowania zyskow, a takze rosngcymi
obowigzkami sprawozdawczymi obcigzajacymi koszty dzialalnosci Relpol S.A. jak i tej spotki.
Relpol S.A. zamierza kontynuowac i rozwija¢ dziatalno$¢ handlowa na rynku biatoruskim poprzez
dalsza wspotprace z ta spotka, a takze z obecnymi i nowymi dystrybutorami na zasadach umow
handlowych zawieranych pomigedzy nimi a Relpol S.A.

Poza tym, nie wystgpily inne zmiany niz opisane w sprawozdaniu finansowym, dotyczace zasad
zarzadzania Spotka 1 Grupg kapitatows.

21 Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w ciagu ostatniego
polrocza.

W dniu 06.02.2018 r. Rada Nadzorcza powotata Stawomira Bialika na Prezesa Zarzadu Spotki
(wczesniej petnil on obowigzki Wiceprezesa Zarzadu) a Krzysztofa Palgana na Wiceprezesa
Zarzadu Spofki.

Do dnia 06.02.2018 r. czynnosci Prezesa Zarzadu Spotki wykonywat Adam Ambroziak —
oddelegowany czasowo Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 12.06.2018 roku Walne Zgromadzenie Spotki powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana
Dariusza Daniluka. Pan Dariusz Daniluk byt cztonkiem Rady Nadzorczej od dnia 12.10.2017 r.,
kiedy to Rada Nadzorcza zgodnie z postanowieniami § 24 pkt 4 Statutu Spotki, powotata go w
sktad swojego grona w drodze kooptacji. Pan Dariusz Daniluk czynno$ci te mogt sprawowac do
czasu wyboru czlonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie.
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22 Umowy zawarte pomiedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny.

Relpol ma zawarte umowy o prace z osobami zarzadzajacymi, ktore przewiduja kodeksowy okres
wypowiedzenia: w zalezno$ci od stazu pracy w spotce, wynoszacy od 1 do 3 miesiecy. Kadra
Zarzadzajaca jest zobowigzana do nieprowadzenia okreslonej w umowie dziatalnosci
konkurencyjnej w stosunku do emitenta przez okres trwania stosunku pracy, a takze przez okres
6-ciu miesigcy po ustaniu zatrudnienia. W zamian za wykonanie przez pracownikow zobowigzan
dotyczacych zakazu konkurencji po ustaniu zatrudnienia spolka zaptaci rekompensate w
wysokosci uzgodnionej w umowie 0 zakazie konkurencji. W przypadku Prezesa Zarzadu emitent
wyptaci kwote nie mniejszg niz 120 tys. zt, a w przypadku Wiceprezesa Zarzadu w kwocie brutto
wynoszacej 25% kwoty wynagrodzenia otrzymanego w okresie sze$ciu miesigcy przed ustaniem
stosunku pracy.

23 OKreslenie liczby i wartosci nominalnej akcji emitenta oraz akcji i udzialow
w jednostkach powigzanych, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych.

Stan posiadanych akcji przez Zarzad i Rad¢ Nadzorcza na dzien 21.08.2018 r.

Liczba , . .
" e : % glosow na | Warto$¢ nominalna
Dane na dzien podpisania posiadanych . .
) " Walnym posiadanych akcji
sprawozdania akcji Zaromadzeniu o it 22)
(w szt) g Wys. z
Zarzad Relpol S.A. 0 0 0
Rada Nadzorcza Relpol S.A. w tym: 3.779.943 39,34 18.900
1. Ambroziak Adam 3.171.000 33,00 15.855
2. Osinski Piotr 608.943 6,34 3.045

24 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub poSrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% w ogdlnej liczbie glosow na WZ.

Dane na 21.08.2018

Akcjonariusz Liczba Liczba glosow | Udzial w Wartos¢ | Udziatw | Zmianaw
posiadanych | na Walnym | og6lnej liczbie | nominalna | kapitale |stosunku do
akcji (w szt.) |Zgromadzeniu| glosow na | posiadanych | zaklado- |sprawozdani

Akcjonariuszy| Walnym akcji wym az.laq.
Zgromadzeniu| (w tys. z}) 2018
Akcjonariuszy (17.05.2018)

Ambroziak Adam 3171000 3171000 33,00% 15855 | 33,00% 0

Altus TFI S.A. 2027 358 2027 358 21,10% 10137 | 21,10% 0

Rockbridge TFI S.A. 959 772 959 772 9,99% 4799 9,99% 0

Osinski Piotr 608 943 608 943 6,34% 3045 6,34% 0

Raiffeisen TFI S.A. 569 467 569 467 5,93% 2 847 5,93% 0

Grupa kapitatowa nie posiada udziatlow ani akcji wtasnych.
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25 Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga w przyszlo$ci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

Emitentowi nie sg znane takie umowy.

26 Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta.

Spotka nie emitowata tego typu papieréw wartosciowych.

27 Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.
Aktualnie nie ma programow akcji pracowniczych.

28 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza spétki w dniu 15 grudnia 2017 r. podj¢ta uchwale o wyborze audytora do
przegladu poétrocznego i1 badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spoiki i grupy kapitatowej za lata 2018 i 2019. Rada Nadzorcza wybrata spotke UHY
ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. K z siedzibg w Krakowie, wpisang na
liste podmiotow posiadajacych uprawnienia do badania sprawozdan finansowych pod nr 3115.

Wybor podmiotu do badania sprawozdania finansowego dokonany zostal zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Jednostka dominujaca nie korzystata dotychczas z ustug UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig Sp. K.

29 Wazne informacje i umowy zawarte po dniu bilansowym.

Wszystkie informacje opisane zostaly w sprawozdaniu z dziatalnosci lub sprawozdaniu
finansowym.

30 Pozyczki udzielone wladzom spotki

Wedhug stanu na dzien 30.06.2018 r. nie byto udzielonych pozyczek dla Zarzadu, Rady Nadzorczej
oraz cztonkow ich rodzin.

31 Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie od 01.01.2018 do 30.06.2018 r. nie zostaly wszczete przed sadem lub organem
administracji publicznej inne postgpowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta,
ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatoéw wiasnych.
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Podpisy cztonow Zarzadu:

Zary 21.08.2018 .

1 f
| ." &

Krzysztof Patgan

Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Bialik
Prezes Zarzadu
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